


Fir die weiteren Aktivitaten in 2012 wies Michael Weingarten besonders auf die 102. FHW-Auktion am 29.9. in Frankfurt hin. Diese
Auktion kniipft mit einem qualitativ hochwertigen Angebot fast an die Uiberragende 100. Jubildumsauktion des letzten Jahres an, so daB
das Auktionsgeschift trotz der hoch liegenden MeBlatte an die guten Zahlen des Vorjahres ankniipfen kénnte. Interessierte kénnen mit
dem beiliegenden Bestellschein ein kostenloses Lesemuster des 272-seitigen Auktionskataloges mit fast 2.200 Auktionslosen anfordern.

Wir berichten nun zu den Resultaten des laufenden Jahres bis einschlieBlich II. Tertial (31.08.). Letztes Jahr schrieben wir Thnen an
gleicher Stelle: ,Der Sammlermarkt fiir Historische Wertpapiere l&uft, wenn auch auf verhéltnismé&Big niedrigem Niveau, stabil. Dage-
gen entfaltet das sog. Mexico-Geschaft weiterhin eine Dynamik, mit der wir zu Beginn des Jahres nicht im Entferntesten gerechnet
haben oder rechnen konnten." Dieses Jahr ist es genau andersherum: Die spekulativen Mexico-Umsatze haben sich spirbar beruhigt,
aber der Sammiermarkt (abzulesen aus den bereinigten Zahlen) hat sich weiter belebt, und zwar gleichmaBig in beiden Sparten ,Ver-
sandhandel™ und ,Auktionsgeschaft". Im Einzeinen:

Versandhandel (Benecke und Rehse Wertpapierantiquariat)

Im II. Tertial des Berichtsjahres lag der um den Mexico-Effekt bereinigte Umsatz mit 271 T€ um 5 % Uber Vorjahresniveau (258 T€).
EinschlieBlich der Sonderumsitze mit Mexico-Bonds erreichen wir 363 T€ (567 T€).

Noch etwas starker war die Dynamik im Normalgeschéft in den ersten acht Monaten: Dort erreichen wir im Versandhande! einen um 18 %
hdheren Umsatz von bereinigt 577 T€ (489 T€). EinschlieBlich der Mexico-Bond-Sonderumsétze erreichen wir 755 T€ (1.140 T€).

Bei wieder ansteigender Rohertragsmarke und tendenziell eher riickldufigen Vertriebs- und Verwaltungsaufwendungen macht das Be-
triebsergebnis des Versandhandels, das im Vorjahr bereinigt nur gut ausgeglichen war, einen deutlichen Schritt nach vorn und erreicht
61 T€. Unbereinigt sind 163 T€ (Vorjahr: 348 T€) zu verzeichnen. Diese Entwickiung iibertrifft unsere Planung fiir das Jahr 2012.

Auktionsgeschift (Deutsche Wertpapierauktionen GmbH)
mit den Marken Freunde Historischer Wertpapiere, Hanseatisches Sammlerkontor und Auktionshaus Gutowski

Der mit den entsprechenden MaBnahmen schon 2009 eingeleitete Turn-Around lasst sich an den aktuellen Zahlen gut ablesen: Nur im
II. Tertial erreichen wir eine Umsatzsteigerung um 35,7 % auf 152 T€ (112 T€), in den ersten acht Monaten zusammen kommen wir
um 8,4 % voran auf 272 T€ (251 T€).

Die direkten Vertriebsaufwendungen konnten wir auf 58 T€ (69 T€) eingrenzen. Die Verwaltungsaufwendungen (vor allem Personal-
aufwand und Raumkosten) liegen mit 188 T€ exakt auf Vorjahreshdhe.

Wahrend in den Vorjahren das Auktionsgeschéft in den ersten zwei Tertialen regelméBig defizitdr war, erreichen wir im laufenden Jahr
dank der giinstigen Umsatzentwicklung im Auktionsgeschaft schon zum jetzigen Zeitpunkt ein ungeféhr ausgeglichenes Betriebsergeb-
nis. Wenn die FHW-Herbstauktion die in sie gesetzten Erwartungen einigermaBen erfiillt, sollte das Auktionsgeschéft in 2012 erneut ein
deutlich positives Ergebnis erzielen und unsere Planung {ibertreffen.

Ertragslage

Das Betriebsergebnis nach Abschreibungen und Zinsen liegt in der Gruppe im IL. Tertial mit 32 T€ (-7 T€) besser als im Vorjahr. Unbe-
reinigt erreichen wir 89 T€ (165 T€). Fiir die ersten acht Monate weisen wir nach -14 T€ im Vorjahr bereinigt nun ein positives Ergebnis
von 85 T€ aus. Unbereinigt kommen wir auf 187 T€ nach 331 T€. Die nur noch marginalen Regiekosten der AG (-7 T€) werden dabei
durch das positive Finanzergebnis (36 T€) mehr als kompensiert.

Finanzlage s

Die Eigenkapitalausstattung betrégt weitgehend unveréndert 3.553 T€, womiit das ausgewiesene Eigenkapital pro Aktie nunmehr 5,08 €
betragt. Kurz- und mittelfristige Bankkredite werden per 31.8. mit 1.261 T€ (Vorjahr 999 T€) in Anspruch genommen. Nach erstmaliger
Saldierung mit 340 T€ Wertpapieren des Anlagevermdgens ist die Nettoverschuldung (921 T€) weiter riicklaufig.

Mitarbeiter / Investitionen

Die Zahl unserer Mitarbeiter betrégt einschlieBlich der beiden Vorstandsmitglieder unveréndert 8 (davon 1 Teilzeitkraft). Die seit langem
geplante Ersatzinvestition von rd. 20 T€ fiir eines neues EDV-Netzwerk wurde im 1. Halbjahr ohne Umstellungsprobleme durchgefiihrt.
Weitere Investitionen sind jetzt und in absehbarer Zeit weder geplant noch erforderlich.

Ausblick

Wir erwarten im laufenden Geschéftsjahr, daB der Versandhandel bei Umsatz und Ergebnis die bereinigten Vorjahreswerte des Normat-
geschafts und auch unsere Planung fiir 2012 dbertreffen wird. In welchem MaBe der ,Mexico-Effekt" die unbereinigten Werte beein-
flussen wird, kann abschlieBend nicht verlasslich prognostiziert werden. Das Auktionsgeschaft wird voraussichtlich bei Umsatz und
Ertrag an die sehr guten Vorjahreswerte nahezu ankniipfen kénnen und somit ebenfalls unsere Planung iibertreffen.

Nach Abzug erfolgsabhangiger Vergiitungsbestandteile und der Ertragsteuern erwarten wir einen JahresiiberschuB, der die Zahlung
einer Dividende in Vorjahreshhe (16 cent pro Aktie) erlauben solite.

Wolfenbiittel, im September 2012
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