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AKTIEN-GESELLSCHAFT
FUR HISTORISCHE WERTPAPIERE

D-38302 WOLFENBUTTEL
SALZBERGSTRASSE 2
TELEFON 05331/9755-0

Akﬁ@mﬁirsbrﬁ@f YOI Maﬁ 2@@7 TELEFAX 05331/9755-55

Gesamtjahr * l. Tertial *
2004 2005 2006 +/- % 2005 2006 2007 +/-%

Umsatz Versandhandel 977 1.024  1.201 +17,3 388 330 343 +39
Rohertrag Versandhandel 462 472 586 +24.2 163 156 199  +27,6
Rohertragsmarge in % *** 47 46 49 +3PP 42 47 58 + 11 PP
Betriebsergebnis Vers.-handel 102 76 177 +132,9 39 35 85  +1429
Umsatz Auktionen 444 364 376 +33 137 142 146 +28
Betriebsergebnis Auktionen 82 -4 -10 = 9 9 39 | +333,3
konsolidierter Umsatz 1315 = 1.308 @ 1.498 +14,5 507 447 473 +5,8
Betriebsergebnis Firmengruppe 150 43 140  +225,6 41 44 118  +168,2
in % vom konsolidierten Umsatz 11,4 3,3 9,3 8,1 9,8 24,9

*incl. 80 T€ (I. Tertial 2005) bzw. 126 T€ (Il Tertial 2006) margenfreie Durchleitungsumsétze aus BARoV-Posten

V. e feeé//e Damen und Herren, liabe A#Ltondre’

Am 30.6. findet an unserem Firmensitz in Wolfenblttel-Salzdahlum die Hauptversammlung 2007 statt. Sie steht in diesem Jahr ganz
im Zeichen unserer beiden Firmenjubiléden: Der erste Prospekt aus dem Benecke & Rehse Wertpapierantiquariat erschien im Septem-
ber 1987 — unser Antiquariat feiert dieses Jahr das 20-jahrige Firmenjubilaum. Noch 10 Jahre friiher, im September 1977, zog die
weltweit erste 6ffentliche Versteigerung von Historischen Wertpapieren der Sammlerpioniere Ulrich Drumm und Alfons Henseler eine
groBe Zahl Neugieriger und viele kiinftige Sammler nach Frankfurt/Main. Mit der 87. Auktion der ,Freunde” feiern wir am 6./7.10.2007
in Frankfurt das 30-jahrige Jubildum. Die alteste im Sammlermarkt Gberhaupt verfligbare Aktie der Welt (eine Aktie der franzdsischen
Compagnie des Indes Orientales aus dem Jahr 1665) wird einer der zahlreichen Héhepunkte dieser Jubilaums-Auktion sein.

Schon vorweg wollen wir das Doppeljubilaum nattrlich mit der traditionellen Spezial-Auktion fur unsere Aktionére feiern. Freuen Sie
sich schon heute auf eine Uberaus attraktive Auktion nach unserer 13. Hauptversammlung mit 1313 Losen, und wie immer gilt: Egal
wie hoch der Schatzpreis ist, bei allen Losen betragt der Startpreis nur 13 Euro.

Eine besondere Uberraschung hélt das Wertpapierantiquariat fiir alle Besucher von Hauptversammlung und Sommerfest in unserem
L#Aktionars-Shop* bereit: AnlaBlich des Firmenjubildums préasentieren wir dort eine groe Auswahl toller Historischer Wertpapiere ,.zu
Preisen wie vor 20 Jahren“. Schon daftir wird es sich lohnen, am 30. Juni nach Wolfenbdttel zu kommen.

Nach dem groBen Erfolg der Werksbesichtigung bei der Stahlwerke Salzgitter AG im Vorprogramm der letzten Hauptversammlung
haben wir auch dieses Jahr wieder ein interessantes Angebot: Speziell flir die Besuchergruppe der Aktiondre der Aktien-Gesellschaft
fUr Historische Wertpapiere konnten wir flr den Freitag (29.6.) eine Besichtigung beim Volkswagenwerk in Wolfsburg arrangieren. Wie
immer findet am Freitag vor der Hauptversammlung auBerdem ab 17 Uhr ein zwangloses Sammlertreffen statt.

Merken Sie sich das letzte Juni-Wochenende auf jeden Fall fir einen Kurz-Trip zur Hauptversammlung und zum Sommerfest der
Aktien-Gesellschaft fur Historische Wertpapiere vor. Das Programm ist so attraktiv wie noch nie zuvor. Weitere Einzelheiten erfahren
Sie mit der Einladung, die wir lhnen Anfang Juni zusenden werden. Ganz besonders freuen wir uns, wenn Sie lhre Familie mitbringen:
FUr unsere Sammler und Aktionére der Zukunft bieten wir lhnen wie immer am 30.6. den ganzen Tag lang eine professionelle
Kinderbetreuung mit Animation fUr alle Altersstufen.

Uber das Geschéftsjahr 2006 hatten wir Ihnen bereits in unserem Aktionarsbrief vom Januar ausfiihrlich berichtet. Der Geschéfts-
bericht 2006 wird Anfang Juni in den Versand gehen. Der konsolidierte Umsatz der Firmengruppe stieg 2006 um 14,5 % auf 1.498 T€.
Zu diesem Ergebnis trug etwas stérker der Versandhandel (+ 17,3 %) und in abgeschwéachter Form (+ 3,3 %) auch das Auktions-
geschaft bei. Der konsolidierte JahrestberschuB steigt mit 127.329,34 Euro gegentiber dem Vorjahreswert um 63,1 %.

EinschlieBlich des Gewinnvortrags aus dem Vorjahr verbleibt in der AG ein Bilanzgewinn von 219.320,83 Euro. Das gute Ergebnis
erméglicht uns die Wiederaufnahme der Dividendenzahlung. Vorstand und Aufsichtsrat werden der Hauptversammlung vorschlagen,
aus dem Bilanzgewinn pro Aktie eine Dividende von 15 cent und einen Bonus von weiteren 15 cent zu zahlen. Die Gesamtaus-
schuttung von 30 cent bleibt fir unsere Aktionére als Eigenkapitalriickzahlung aus EK 04 in Géanze steuerfrei und wird nach dem
Hauptversammlungsbeschlu3 ohne Steuerabzug ausgezahit.

AKTIENGESELLSCHAFT HANDELSREGISTER VORSITZENDER DES AUFSICHTSRATS VORSTAND
MIT DEM SITZ IN WOLFENBUTTEL ~ AG BRAUNSCHWEIG HRB 7913 PETER EDDELBUTTEL JORG BENECKE, MICHAEL WEINGARTEN



Auf Basis aktueller Kurse errechnet sich aus der vorgeschlagenen Ausschuttung eine Dividendenrendite von ca. 5,5 %. Darlber hinaus erhalten
unsere Aktiondre auch in diesem Jahr Bonus-Zertifikate der Serie 2007/08, und zwar flr je 3 Aktien ein Zertifikat im Wert von 1,- €. Nachdem
Uber 90 % unserer Aktionare zugleich auch Sammler von Historischen Wertpapieren sind, errechnet sich fur sie unter Einschlu3 der Bonus-
Zertifikate eine steuerfreie Effektiv-Rendite von Uber 12 %. Auf den folgenden Seiten sind die Bonus-Zertifikate naher erklart. Alle Einzelheiten
(einschlieBlich der Anforderungs-Vordrucke als download) sehen Sie im Internet auf www.aktiensammler.de (>Service >Bonus-Zertifikate).

Nach der »Aufwarmphase« in den beiden Vorjahren mit der Ausgabe von Bonus-Zertifikaten wird die Aktie der AG flr Historische Wertpapiere
durch die vorgeschlagene Ausschittung eine solide und auf aktueller Kursbasis attraktive Substanzaktie, bei der der Kurs nicht nur durch die
Rendite, sondern auch durch den einzigartigen Bestand an Historischen Wertpapieren und die darin liegenden stillen Reserven untermauert ist.
Die Aktien werden im Freiverkehr der Borse Minchen gehandelt (Wertpapier-Kenn-Nummer 502 010). Auftrage kdnnen Sie bdrsentéglich tber
lhre Bank oder Sparkasse erteilen. Dartber hinaus bieten wir Ihnen auch in diesem Jahr wieder an, den Kauf von Aktien zum aktuellen
Borsenkurs vollig spesenfrei zu vermitteln. Einzelheiten dazu und einen entsprechenden Kaufauftrag finden Sie auf der letzten Seite.

Die erfreuliche Entwicklung setzt sich im laufenden Jahr fort. Die Ergebnisse unserer Weichenstellungen in den vergangenen Jahren, die sich
durchgehend als richtig erwiesen, werden nun immer mehr sichtbar. An unseren Planungen, die u.a. eine Steigerung des Betriebsergebnisses
um weitere 67,8 % auf 235 TEuro vorsehen, brauchen wir aus heutiger Sicht keine Abstriche zu machen. Uber die Geschaftsentwicklung im I.
Tertial 2007 (1.1.-30.4.) berichten wir wie folgt:

Versandhandel (Benecke und Rehse Wertpapierantiquariat)

In den ersten vier Monaten des Berichtsjahres erreichte der Umsatz 343 T€ (Vorjahr 330 T€), was einem Zuwachs von 3,9 % entspricht. Deut-
lich starker legte aufgrund der plangemal ansteigenden Rohertragsmarge der Rohertrag zu, ndmlich um 27,6 % auf 199 T€ (Vorjahr 156 T£€).

Auf der Aufwandsseite Uben wir nach wie vor strikte Disziplin. Eine deutliche Entlastung ergibt sich bei den Raumkosten, wo sich die
Einsparungen durch den Erwerb unserer Betriebsimmobilie auswirken. Dieser Faktor sowie der stark gestiegene Rohertrag bewirken einen
Sprung beim Betriebsergebnis nach Abschreibungen und Zinsen um 142,9 % auf 85 T€ (Vorjahr 35 T€).

Freunde Historischer Wertpapiere Auktionsgesellschaft mbH
Hanseatisches Sammlerkontor fiir Historische Wertpapiere (Auktionsgeschéft)

Mit einem leicht Uber dem Vorjahreswert liegenden Umsatz von 146 T€ stabilisiert sich die Lage im Auktionsgeschaft weiter. Unter Berlck-
sichtigung der Tatsache, daB auf der Einlieferungsseite bereits einige Kréfte fir die FHW-Jubildumsauktion im Herbst aufgespart wurden, sind
wir mit dieser Entwicklung durchaus zufrieden.

Die auf der Aufwandsseite gleichen EinfluBfaktoren wie im Versandhandel fihren auch beim Auktionsgeschaft zu einem sprunghaften Anstieg
des Betriebsergebnisses nach Abschreibungen und Zinsen um 333,3 % auf 39 T€ (Vorjahr 9 T€).

Ertragslage

Wegen der nahezu gegen Null tendierenden Regiekosten der AG addieren sich die Betriebsergebnisse des Versandhandels und des Auktions-
geschafts in den ersten vier Monaten des Berichtsjahres auf insgesamt 118 T€ (Vorjahr 44 T€). Diese Steigerung um 168,2 % erhoht aus heuti-
ger Sicht die Wahrscheinlichkeit, fir das Gesamtjahr das geplante Betriebsergebnis von 235 T€ (plus 67,8 %) zu erreichen. Nachdem wir
genau die Halfte des fir das Gesamtjahr budgetierten Ergebnisses per 30.4. bereits erwirtschaftet haben, wirden uns eventuelle Rlckschlage
im weiteren Jahresverlauf nur noch abgemildert treffen kénnen. Unter Berlicksichtigung ergebnisabhangiger VergUtungsbestandteile wirde dies
zu einem JahresUberschu3 von knapp 200 T<€ flhren.

Finanzlage

Neben dem Ubernommenen zinsglinstigen Darlehn zur Finanzierung der Betriebsimmobilie (287 T€) bestanden nach Saldierung mit Guthaben
per 31.12.2006 kurzfristige Bankverbindlichkeiten zur Finanzierung unserer GroBeinkéaufe auf den sog. Reichsbank-Auktionen von 464 T€. Zum
30.4.2007 konnte dieser Wert auf 410 T€ zurlickgeflhrt werden. Neben dem guten Ergebnis des ersten Tertials speiste sich der operative
Cash-Flow vor allem aus einem unseren Planungen entsprechenden Abschmelzen unserer Bestdnde um 63 T€. Diese Entwicklung wird sich im
Jahresverlauf tendenziell fortsetzen, wobei allerdings Mitte des Jahres erst einmal der AbfluB aus der Dividendenzahlung entgegenwirken wird.

Anfang 2008 werden dann plangeman unsere Einkaufe auf der 4. Reichsbank-Versteigerung zu einer neuen Spitze bei der Inanspruchnahme
kurzfristiger Kredite flihren. Bankseitig liegt eine entsprechende grundséatzliche Kreditzusage in der von uns fur sinnvoll und ausreichend
erachteten Hohe bereits heute vor. Unsere Strategie im Rahmen der Reichsbank-Versteigerungen, deren letzte dann flr Mitte 2009 erwartet
wird, ist damit bis zum Ende durchfinanziert.

Mitarbeiter / Investitionen

Die Zahl unserer Mitarbeiter liegt unverandert bei 7 (davon 1 Teilzeitkraft). Standige kleinere Optimierungen im Betriebsablauf fangen die aus
dem gestiegenen Geschaftsvolumen resultierende Mehrarbeit bislang gut auf, so daB wir mit dem vorhandenen Mitarbeiterstamm bis auf weite-
res ausreichend gerustet sind. Im Herbst wollen wir allerdings erneut einen Lehrling einstellen, um uns damit im Rahmen unserer Moglichkeiten
fur die Zukunft eines weiteren jungen Menschen zu engagieren.

Wir planen im laufenden Jahr jeweils rd. 20 T€ in eine weitere Verbesserung unserer Lagertechnik und die Anschaffung eines neuen EDV-
Netzwerkes zu investieren. Diese Uberschaubaren Betrage reichen vollig aus, um unsere Betriebsablaufe auf modernem Stand zu halten.

Ausblick

Die Annahmen, die wir unserem Ausblick im Aktionarsbrief vom Januar 2007 zu Grunde gelegt hatten, haben sich bisher bestatigt. Immer
berticksichtigend, daB negative Einflisse auch kurzfristig und spurbar beeintrachtigend wirken kénnen, glauben wir dennoch, daB sich die
Voraussetzungen fUr das Erreichen unserer Jahresziele inzwischen eher noch verbessert haben. Dazu tragt auch die Konjunktur- und Boérsen-
entwicklung bei, die in der letzten Zeit auch optimistische Prognosen der Experten noch zu Ubertreffen vermochte.

Wir bekréaftigen vor diesem Hintergrund unsere Planung einer Umsatzsteigerung im Versandhandel von 10,5 % (bereinigt um margenfreie
Reichsbank-Durchleitungsumsétze), eines eher leicht steigenden Umsatzes im Auktionsgeschéft, eines Betriebsergebnisses von 235 T€ und
eines knapp an 200 T€ heranreichenden JahresUberschusses.

Wolfenbdttel, im Mai 2007

Der Vorstand

=

Jorg Benecke Miché@el Weingarten

www.aktiensammler.de — Der Internet-Shop mit iiber 10.000 HWP aus aller Wellt.
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Nach dem groBen Erfolg bei den letzten Hauptversammlun-
gen findet auch dieses Jahr wieder die exclusive Spezial-
Auktion fur unsere Aktionare statt, bei der alle Lose einen
Startpreis von nur 13,- Euro haben. Ein hochwertiges
Angebot erwartet alle Liebhaber Historischer Wertpapiere
und alle, die es noch werden wollen.

Ein Tauschbasar fir Jedermann, das gemutliche Kaffee-
trinken und unser schon legendérer Grillabend mit ziinftiger
Biergarten-Atmosphare auf unseren groBen Grinflachen
werden auch dieses Jahr bei unseren Aktiondren, Freunden
und Sammlern das besondere »AG-Hist-Geflihl« erzeugen.

Das muB man einfach mal erlebt haben. Uber 200 Besucher
haben bei den letzten Sommerfesten den Weg zu uns gefun-
den — auch dieses Jahr freuen wir uns wieder auf Sie und
auf einen gelungenen Tag, der allen lange in Erinnerung
bleibt.

Die Einzelheiten (einschlieBlich Ubernachtungs-Vorschlage
mit Hotel-Sonderkontingenten und Anfahrtplan) finden Sie
im Katalog der Spezial-Auktion zum Sommerfest.

Den Katalog kénnen Sie anfordern bei

Kurt Arendts (Durchwahl 053 31/97 55 - 22) oder

Adriane Nixdorf (Durchwahl 05331/97 55-21).
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9.00 Uhr Ein Blick hinter die Kulissen ...
.. gibt Ihnen einen Einblick in unsere Arbeit.
Der Vorstand flihrt unsere Aktionare in kleinen
individuellen Gruppen durch den Betrieb.
AuBerdem ab 9.00 Uhr:
Vorbesichtigung der Lose der Spezial-Auktion
nur fiir Aktiondre.

10.00 Uhr 13. ordentliche Hauptversammlung
12.00 Uhr Mittagspause mit Gulaschkanone

12.30 Uhr Spezial-Auktion fiir unsere Aktiondre,
Startpreis durchgehend 13,- €
(fir mannigfache Unterhaltung drauBen und
drinnen ist durchgehend gesorgt, auch fir
Kinder — die Aktiondre der Zunkunft)

16.00 Uhr Kaffeepause - Tombola - Tauschbasar fiir Jedermann

19.00 Uhr Ziehung der Gewinner der Tombola,
anschliefiend Grillfete.
Fiir Borsianer und Sattelfeste:
1.»AG Hist« Meisterschaft im Bullenreiten
16 Uhr Vorausscheidung
19 Uhr Finale und Siegerehrung

Wieder mit der sensationellen Spezial-Auktion nur fiir Aktiondre:
1313 Lose mit nur 13 € Startpreis!

Eine echte Innovation der »AG Hist«:
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-ZERTIFIEKAT

WERTI

Diese Zertifikate
gibt es in vier Nennwerten:
1€,10 €, 50 € und 200 €.

wie Sie von dieser Innovation
profitieren.
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Auf der nachsten Seite lesen Sie,
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Eine echte Innovation:
Die Bonus-Zertifikate der Aktien-Gesellschaft fiir Historische Wertpapiere

Vorletztes Jahr hatten wir uns eine echte Innovation einfallen lassen:
Die Ausgabe von Bonus-Zertifikaten, mit denen jeder Inhaber unmit-
telbar bei jedem Geschéft profitiert, das er mit dem Versandhandel
oder mit den Auktionsfirmen der Aktien-Gesellschaft fiir Historische
Wertpapiere macht. Die Ausgabe der Bonus-Zertifikate wurde mit
groBer Begeisterung aufgenommen. Deshalb gibt es erneut in die-
sem Jahr eine neue Serie der Bonus-Zertifikate.

Das ist flr unsere Aktionare hochst attraktiv: Nach der neuesten
Erhebung sind 93,2 % unserer Aktionére zugleich auch Sammler
von Historischen Wertpapieren. Sie kdnnen diesen Vorteil also
unmittelbar und sogar schon bei der Spezial-Auktion nur flr
Aktiondre nach der diesjéhrigen Hauptversammlung nutzen. Die
Bedingungen fir die Einlésung der Zertifikate sind dabei so kun-
denfreundlich gestaltet, daB sich praktisch fir Jedermann eine
Méoglichkeit zum Sparen bietet.

Rechnen Sie selbst: Eine Ihnen gehdrende Aktie rentiert bei 30 cent
Bardividende und anteilig 33 1/3 cent Wert der Bonus-Zertifikate
auf der aktuellen Kursbasis effektiv mit ca. 12 %, und das noch
dazu voéllig steuerfrei! Sie erwerben also eine solide und attraktive
Substanzaktie mit einer auBergewdhnlichen Rendite.

Einfacher geht es nicht: Schon in den letzten Jahren haben viele
Kunden im Vorfeld der Hauptversammlung die Méglichkeit genutzt,
ihren Aktienbesitz (iber uns spesenfrei zum aktuellen Bérsenkurs
aufzustocken oder erstmals Aktion&r zu werden. Auch in diesem
Jahr bieten wir hnen diesen einfachen, unkomplizierten und vor
allem kostenglnstigen Weg zum Aktienbesitz mit den attraktiven
Bonus-Zertifikaten wieder an.

Sie profitieren als (zukiinftiger) Aktionar sofort: Unabh&ngig vom
Ausubungsstichtag 4.6.2007 halten wir fir Sie bis Ende Juni 2007
ein limitiertes Kontingent Aktien mit Anspruch auf die Bonus-Zerti-
fikate Serie 2007/08 bereit. Da uns Ihr Aktienbesitz in diesem Fall
bereits bekannt ist, brauchen Sie fir die jetzt von lhnen georderten
Aktien auch keinen Bestandsnachweis mehr erbringen. Sie erhalten
die zugehorigen Bonus-Zertifikate automatisch zusammen mit den
Aktien zugesandt.

Fir Ihren Kaufauftrag verwenden Sie einfach den Abschnitt unten
— alles weitere erledigen wir fur Sie.

Bekanntmachung im Bundesanzeiger
WKN 502 010

Aktien-Gesellschaft fiir Historische Wertpapiere
Wolfenbiittel

Aufforderung zur Entgegennahme
von Bonus-Zertifikaten Serie 2007/08

Der Vorstand hat beschlossen, an die Aktiondare Bonus-Zertifikate
Serie 2007/08 auszugeben, die nach niherer MaB3gabe der auf den
Zertifikaten aufgedruckten Bedingungen zur Inanspruchnahme
eines Nachlasses berechtigen. Fiir je drei Stiickaktien wird ein
Bonus-Zertifikat im Wert von 1,- Euro ausgegeben. Spitzen, die
sich aus einer nicht durch drei teilbaren Zahl gehaltener Aktien
ergeben konnen, bleiben unberiicksichtigt.

Wir fordern unsere Aktionére auf, uns zum Nachweis ihrer
Berechtigung zur Entgegennahme der Bonus-Zertifikate ihren
Bestand an Aktien unserer Gesellschaft am Stichtag 4. Juni 2007
zu dokumentieren. Der Nachweis wird unter Verwendung des
bei der Gesellschaft (38302 Wolfenbiittel, Salzbergstr. 2, Tel.
05331/9755-21, Fax 05331/9755-55, email: benecke.rehse@
t-online.de) erhiltlichen Vordrucks erbracht. Der Vordruck ist
auch im Internet unter www.aktiensammler.de (> Service >
Bonus-Zertifikate) verfiigbar. Unter der gleichen Internet-Adresse
ist auch ein Muster eines Bonus-Zertifikats mit den Zertifikats-
Bedingungen einsehbar.

Die Depotbanken werden gebeten, unsere Aktionére auf die
Moglichkeit zur Entgegennahme von Bonus-Zertifikaten laut die-
ser Veroffentlichung, auf den Stichtag und den hierbei zu verwen-
denden Vordruck hinzuweisen. Weiteres ist von den Depotbanken
nicht zu veranlassen. Die Bonus-Zertifikate werden von uns direkt
an diejenigen Aktiondren, die den Nachweis ordnungsgeméf
erbracht haben, zeitnah kostenfrei ausgegeben.

Die Ausgabe ist auf 5.000 Zertifikate pro Aktiondr beschrinkt.
Wolfenbiittel, im Mai 2007
Der Vorstand
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< Hier falzen zum Versand im Fensterbriefumschlag oder einfach per Fax an 05331/97 5555
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AKTIEN - KAUFAUFTRAG

Aktien-Gesellschaft
fur Historische Wertpapiere
SalzbergstraBe 2

D - 38302 Wolfenbuttel

Ich beauftrage Sie als Kommissionér, fir mich ............. Stiick
Aktien (OrdergréBe ein Vielfaches von 10, Mindestorder 30 Stiick, hdchstens
1.500 Stiick) der AG fur Historische Wertpapiere (WKN 502 010)
zum aktuellen Borsenkurs am Ausflihrungstag (erstmals mglich
am Tag des Auftragseingangs, Ausfiihrung abhéngig vom Vorhandensein einer
Angebotsseite bzw. zum Mittelkurs), hochstens aber zu 6,00 € pro
Aktie vollig spesenfrei zu erwerben. Teilausfiihrungen sind
mdglich. Die Aktien sollen mir geliefert werden

O in effektiven Sticken an meine unten genannte Anschrift
O durch Ubertrag in mein Bankdepot NF. ...,

bei

(Bank/Sparkasse)
Ich habe mit dem Erwerb der Aktien bereits Anspruch auf
Ausgabe der Bonus-Zertifikate 2007/08, die ebenfalls an die
unten genannte Anschrift gesandt werden sollen.

Auftraggeber

Ort

Vorname, Name

Datum

StraBe

Unterschrift

PLZ/Ort






