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AKTIEN-GESELLSCHAFT
FUR HISTORISCHE WERTPAPIERE

D-38302 WOLFENBUTTEL
SALZBERGSTRASSE 2
TELEFON 05331/9755-0

Alktiondrsbrief vom Mai 2006 TELEFAX 05331/9755-55

Jerr geehte damen und derren, licbe ALtrondre’

In wenigen Wochen findet am 1.7. an unserem Firmensitz in Salzdahlum die Hauptversammlung 2006 statt.
Die erstmals 2004 veranstaltete und 2005 wiederholte Spezial-Auktion nur fur Aktionare wurde ein solch
durchschlagender Erfolg, da3 wir Sie gern auch in diesem Jahr mit einer Neuauflage erfreuen.

Aufgrund der traditionellen Anlehnung des durchgehend niedrigen Startpreises an die Nummer unserer
Hauptversammlung gibt es in der wieder exquisiten und exclusiven Spezial-Auktion nur fir unsere Aktionare
dieses Jahr 1212 Lose, und egal wie hoch der Schatzwert ist: Bei allen Losen betrégt der Startpreis nur

12 Euro.

Indem Sie auf der Auktion hoffentlich Schnéppchen Uber Schnéppchen machen kénnen, erhalten Sie durch
die Spezial-Auktion eine Art »Natural-Dividendex, die Uber das Ubliche kulinarische Vergntgen eines Haupt-
versammlungsbesuches weit hinausgeht. Aber das ist noch gar nicht alles:

Nach der letzten Erhebung sind 93,2 % unserer Aktiondre zugleich auch Sammler von Historischen Wertpa-
pieren. Erstmals letztes Jahr hatten wir mit unseren neu entwickelten Bonus-Zertifikaten fur Sie unsere Aktie
noch attraktiver gemacht. Sie erinnern sich: Sie erhalten pro Aktie ein Bonus-Zertifikat im Wert von 1,- Euro
und treffen dann aus unseren Angeboten im Versandhandel und in den Auktionen der folgenden 12 Monate
lhre Auswahl. Dabei bestimmen Sie selbst, wo und wie Sie diese Bonus-Zertifikate bei uns zum Sparen ein-
setzen. 1,- Euro Nachlass pro Aktie in Form von Bonus-Zertifikaten ist bei einem aktuellen Borsenkurs um
5,00 Euro eine attraktive Natural-Rendite, die Ihnen nun schon zum zweiten Mal in Folge geboten wird. Auf
den nachsten Seiten sind die Bonus-Zertifikate weiter erklart; alle Einzelheiten sehen Sie im Internet unter
www.aktiensammler.de (>Service >Bonus-Zertifikate).

Der konsolidierte Umsatz der Firmengruppe blieb in 2005 mit 1.312 TEuro exakt auf dem Niveau des Vor-
jahres. Einer erfreulichen Entwicklung im Versandhandel mit einem Umsatzplus von rd. 7 % stand im Auktions-
geschaft ein Umsatzrickgang von rd. 18 % gegenUber. Letzteres ist als untypischer Ausschlag nach unten zu
betrachten, weil - auch bei unseren Wettbewerbern —im Jahr 2005 nicht eine einzige bedeutende Sammlung
zur Versteigerung gebracht werden konnte. Der konsolidierte JahrestiberschuB3 von 78.064,80 Euro unter-
schreitet den Vorjahreswert (84.746,80 Euro) nur geringflgig. Uber die Einzelheiten unterrichtet Sie unser
Geschaftsbericht 2005, den wir Ihnen am 30.5. zusammen mit dem Katalog zur Spezial-Auktion auf unserer
Hauptversammlung zusenden werden.

Uber die Geschaftsentwicklung im I. Tertial 2006 (1.1.-30.4.) berichten wir wie folgt:
Versandhandel (Benecke und Rehse Wertpapierantiquariat)

In den ersten vier Monaten des Berichtsjahres liegt der Umsatz im Versandhandel bei 330 TEuro (Vorjahr:

388 TEuro; 2004: 267 TEuro). Dabei ist zu berlcksichtigen, daB im Vorjahreswert margenarme Weiterleitungs-
umsétze aus der 2. Reichsbank-Versteigerung von rd. 80 TEuro enthalten waren. Im »Normalgeschéft« haben
wir also, wie auch der Vergleich zu 2004 zeigt, weiter zugelegt. Aussagekraftiger ist insofern die Entwicklung
des Rohertrags, der in absoluten Zahlen auf Vorjahreshéhe liegt und den Wert von 2004 um gut 20 % Uber-
trifft.

Die Aufwandsseite haben wir weiter gut im Griff. Mit einem Betriebsergebnis nach Abschreibungen und Zinsen
von 35 TEuro reichen wir nahezu an den Vorjahreswert von 39 TEuro heran.

AKTIENGESELLSCHAFT HANDELSREGISTER 'VORSITZENDER DES AUFSICHTSRATS 'VORSTAND
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Freunde Historischer Wertpapiere Auktionsgesellschaft mbH
Hanseatisches Sammlerkontor fiir Historische Wertpapiere GmbH (Auktionsgeschaft)

Nach dem Ruckgang im Vorjahr auf 137 TEuro (2004: 162 TEuro) zeichnet sich im Auktionsgeschaft trotz
dampfender Einfllisse der kurz bevorstehenden 3. Reichsbank-Versteigerung mit einer leichten Erholung um
knapp 4 % auf 142 TEuro eine Stabilisierung auf niedrigem Niveau ab. Wie schon in den Vorbemerkungen
erwahnt, ddmpfte hier zundchst auch weiterhin das vollige Fehlen einer bedeutenden Sammlung zur Vermark-
tung. Diesem Mangel ist nach Akquisition einer groBen Brauerei-Sammlung zur Versteigerung inzwischen
abgeholfen. Die nach Ende des Berichtszeitraumes abgehaltene 82. FHW-Auktion am 6.5. in MUnchen brach-
te entsprechend ein Uber Budget liegendes Resultat.

Das Betriebsergebnis im Auktionsgeschaft nach Abschreibungen und Zinsen liegt mit 9 TEuro exakt auf
Vorjahreshohe.

Ertragslage

Wegen inzwischen fast gegen Null tendierender Regiekosten bei der AG liegt in der Gruppe das Betriebs-
ergebnis nach Abschreibungen und Zinsen im |. Tertial mit 44 TEuro um rd. 7 % Uber Vorjahr (41 TEuro).

Finanzlage

In der AG-Bilanz zum 31.12.2005 wird das Eigenkapital mit 2.819 TEuro ausgewiesen (entsprechend 4,70
Euro pro Aktie), was bei einer auf 3.614 TEuro erhdhten Bilanzsumme einer Eigenkapitalquote von 78,0 %
(Vorjahr: 84,4 %) entspricht. Wegen mdaglicher Hinzuerwerbungen auf der fir den 3.6.2006 angesetzten

3. Reichsbank-Versteigerung wird unsere Cash-Flow-Entwicklung voriibergehend weiter beansprucht bleiben.

Mitarbeiter / Investitionen

Bei unseren Stammbkréften ergaben sich keine Verdnderungen. Unsere 3 Auszubildenden haben Anfang des
Jahres alle die AbschluBprifung bestanden. Durch Ubernahme von Frau Grotzke erhohte sich die Anzahl
unserer Mitarbeiter auf 7 (davon 1 Teilzeitkraft). Herr Perschke konnte mit einem klaren Auftrag zur Ergebnis-
erzielung beim mit uns assoziierten Auktionshaus Gutowski Ubernommen werden. Frau Pethke fand in ihrer
Heimatstadt Helmstedt eine AnschluBbeschaftigung, wird uns aber bei unserer diesjahrigen Hauptversamm-
lung noch einmal helfen. Wir alle freuen uns, daB3 es in diesen Zeiten unserer kleinen Firma gelungen ist, gleich
drei jungen Menschen den Weg ins Leben zu ebnen.

Nennenswerte Investitionen auBer den Ublichen Ersatz-Anschaffungen im EDV-Bereich sowie MaBnahmen zur
weiteren Verbesserung der betrieblichen Ablaufe sind weiterhin weder geplant noch notwendig.

Ausblick

Der zunéchst irritierende Ausgang der Bundestagswahl im Herbst 2005 lie3 in den darauffolgenden Wochen
unseren Markt neue Stimmungstiefs testen und machte einen groBen Teil des bis Ende des Il. Tertials 2005
herausgearbeiteten Vorsprungs wieder zunichte. Genauso unerwartet und drastisch wie der Einbruch fiel dann
allerdings auch die im Dezember 2005 einsetzende Gegenbewegung aus. Seitdem bewegt sich das Geschaft
wieder auf verhaltnismaBig hohem Niveau.

Vor dem Hintergrund solch unkalkulierbarer Entwicklungen, wie wir sie erst im Herbst 2005 wieder erleben
muBten, wird trotz aller soliden und professionellen Marktbearbeitung eine Vorhersage selbst flr das laufende
Jahr immer schwieriger. Zusatzlich stellt sich die Frage, ob die momentan gute Stimmung im Markt Uber den
Tag der bevorstehenden 3. Reichsbank-Versteigerung hinwegzutragen vermag. Auch dazu ist eine seriése
Prognose so gut wie unmdglich.

Dennoch vertrauen wir darauf, mit Ideenreichtum und schneller Reaktion auf Marktveranderungen unsere kon-
tinuierliche Entwicklung fortsetzen zu kdnnen. Solange wir von weiteren unerwarteten Rickschldgen verschont
bleiben, rechnen wir im Versandhandel auf Jahressicht mit einem Umsatzzuwachs von 2 % und im Auktions-
geschaft mit einer Erholung um knapp 10 %. Wenn sich diese Umsatzziele erreichen lassen, wird auch das
Ergebnis Uber dem Wert von 2005 liegen.

Wolfenbuttel, im Mai 2006

Der Vorstand

==

Joérg Benecke

Michael Weingarten

www.aktiensammler.de — Der Internet-Shop mit iiber 10.000 HWP aus aller Wellt.



Nach dem groBen Erfolg bei unserer 10. und 11. Haupt- 9.00 Uhr
versammlung findet auch dieses Jahr wieder die exclusive

Spezial-Auktion fir unsere Aktionare statt, bei der alle Lose

einen Startpreis von nur 12,- Euro haben. Ein hochwertiges

Angebot erwartet alle Liebhaber Historischer Wertpapiere

und alle, die es noch werden wollen.

Ein Tauschbasar fir Jedermann, das gemutliche Kaffee- 10.00 Uhr
trinken und unser schon legendérer Grillabend mit zinftiger :

Biergarten-Atmosphare auf unseren groBen Grinflachen 12.00 Uhr
werden auch dieses Jahr bei unseren Aktiondren, Freunden 12.30 Uhr
und Sammlern das besondere »AG-Hist-Geflihl« erzeugen. i

Das muB man einfach mal erlebt haben. Uber 200 Besu-
cher haben bei den letzten Sommerfesten den Weg zu uns
gefunden - auch dieses Jahr freuen wir uns wieder auf Sie

und auf einen gelungenen Tag, der allen lange in Erinnerung 16.30 Uhr Kaffeepause - Tombola - Tauschbasar fiir
bleibt. Jedermann

Die Einzelheiten (einschiieBlich Ubernachtungs-Vorschiige 1200 Uhr Ziehung ﬁdi’ dcgr‘gl";”te' geglopios

mit Hotel-Sonderkontingenten und Anfahrtplan) finden anschiiepe ete.

Sie im Katalog der Spezial-Auktion zum Sommerfest. Den ~ ***""°

Katalog kénnen Sie anfordern bei . .

Kurt Arendts (Durchwahl 053 31/97 55 -22) oder Die Spiele der Fufball-WM wf" den auf
Adriane Voigt (Durchwahl 053 31/97 55 -21). Gropbildleinwand iibertragen!

Wieder mit der sensationellen Spezial-Auktion nur fiir Aktiondre:
1212 Lose mit nur 12 € Startpreis!

Ein Blick hinter die Kulissen ...

... gibt Ihnen einen Einblick in unsere Arbeit.
Der Vorstand flihrt unsere Aktionare in kleinen
individuellen Gruppen durch den Betrieb.
AuBerdem ab 9.00 Uhr:

Vorbesichtigung der Lose der Spezial-Auktion
nur fiir Aktiondre.

12. ordentliche Hauptversammlung
Mittagspause mit Gulaschkanone

Spezial-Auktion fiir unsere Aktiondre,
Startpreis durchgehend 12,- €

(fir mannigfache Unterhaltung drauBen und
drinnen ist durchgehend gesorgt, auch fir
Kinder — die Aktionare der Zunkunft)

Eine echte Innovation der »AG Hist«:

B et e U 10 S

BONUS-ZERTIFIKAT
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Diese Zertifikate
gibt es in vier Nennwerten:
1€,10 €, 50 € und 200 €.

Auf der nachsten Seite lesen Sie,
wie Sie von dieser Innovation
profitieren.
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Eine echte Innovation:
Die Bonus-Zertifikate der Aktien-Gesellschaft flir Historische Wertpapiere

Letztes Jahr hatten wir uns eine echte Innovation einfallen las-
sen: Die Ausgabe von Bonus-Zertifikaten, mit denen jeder
Inhaber unmittelbar bei jedem Geschaft profitiert, das er mit
dem Versandhandel oder mit den Auktionsfirmen der Aktien-
Gesellschaft fir Historische Wertpapiere macht. Die erstmalige
Ausgabe der Bonus-Zertifikate wurde mit groBer Begeisterung
aufgenommen. Deshalb gibt es erneut in diesem Jahr eine
neue Serie der Bonus-Zertifikate.

Das ist fUr unsere Aktionare héchst attraktiv: Nach der neu-
esten Erhebung sind 93,2 % unserer Aktionare zugleich auch
Sammler von Historischen Wertpapieren. Sie kénnen diesen
Vorteil also unmittelbar und sogar schon bei der Spezial-
Auktion nur fir Aktionare nach der diesjahrigen Hauptver-
sammlung nutzen. Die Bedingungen fir die Einlésung der
Zertifikate sind dabei so kundenfreundlich gestaltet, daB sich
praktisch fir Jedermann eine Mdglichkeit zum Sparen bietet.

Rechnen Sie selbst: 1,- Euro NachlaB3 pro Ihnen gehérender
Aktie ist bei einem aktuellen Bérsenkurs um 5,- Euro eine
attraktive Natural-Rendite, die lhnen nun schon zum zweiten
Mal in Folge geboten wird.

Einfacher geht es nicht: Schon in den letzten Jahren haben
viele Kunden im Vorfeld der Hauptversammlung die Mdéglich-
keit genutzt, ihren Aktienbesitz Uber uns spesenfrei zum
aktuellen Borsenkurs aufzustocken oder erstmals Aktionar zu
werden. Auch in diesem Jahr bieten wir Ihnen diesen einfa-
chen, unkomplizierten und vor allem kostengiinstigen Weg
zum Aktienbesitz mit den attraktiven Bonus-Zertifikaten
wieder an.

Sie profitieren als (zuklinftiger) Aktionér sofort: Unabhéngig
vom Auslbungsstichtag 26.5.2006 halten wir fir Sie bis Ende
Juni 2006 ein limitiertes Kontingent Aktien mit Anspruch auf
die Bonus-Zertifikate Serie 2006/07 bereit. Da uns Ihr Aktien-
besitz in diesem Fall bereits bekannt ist, brauchen Sie flir die
jetzt von lhnen georderten Aktien auch keinen Bestandsnach-
weis mehr erbringen. Sie erhalten die zugehdrigen Bonus-
Zertifikate automatisch zusammen mit den Aktien zugesandt.

Fir Ihren Kaufauftrag verwenden Sie einfach den Abschnitt
unten - alles weitere erledigen wir fir Sie.

Bekanntmachung im Bundesanzeiger

WKN 502 010

Aktien-Gesellschaft fiir Historische Wertpapiere
Wolfenbiittel

Aufforderung zur Entgegennahme
von Bonus-Zertifikaten Serie 2006/07

Der Vorstand hat beschlossen, an die Aktionidre Bonus-Zerti-
fikate Serie 2006/07 auszugeben, die nach niherer Mafigabe der
auf den Zertifikaten aufgedruckten Bedingungen zur
Inanspruchnahme eines Nachlasses von Euro 1,- pro Stiickaktie
unserer Gesellschaft berechtigen.

Wir fordern unsere Aktiondre auf, uns zum Nachweis ihrer
Berechtigung zur Entgegennahme der Bonus-Zertifikate ihren
Bestand an Aktien unserer Gesellschaft am Stichtag 26.5.2006
zu dokumentieren. Der Nachweis wird unter Verwendung des
bei der Gesellschaft

(38302 Wolfenbiittel, Salzbergstr. 2, Tel. 05331/97 55-21,
Fax 05331/9755-55, email: benecke.rehse@t-online.de)
erhéltlichen Vordrucks erbracht. Der Vordruck ist auch im
Internet unter www.aktiensammler.de (> Service > Bonus-
Zertifikate) verfiigbar. Unter der gleichen Internet-Adresse ist
auch ein Muster eines Bonus-Zertifikats mit den Zertifikats-
Bedingungen einsehbar.

Die Depotbanken werden gebeten, unsere Aktiondre auf die
Moglichkeit zur Entgegennahme von Bonus-Zertifikaten laut
dieser Veroffentlichung, auf den Stichtag und den hierbei zu
verwendenden Vordruck hinzuweisen. Weiteres ist von den
Depotbanken nicht zu veranlassen. Die Bonus-Zertifikate wer-
den von uns direkt an diejenigen Aktionéren, die den Nachweis
ordnungsgemél erbracht haben, zeitnah kostenfrei ausgegeben.

Die Ausgabe ist auf 5.000 Zertifikate pro Aktionidr beschrinkt.

Wolfenbiittel, im Mai 2006
Der Vorstand
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< Hier falzen zum Versand im Fensterbriefumschlag oder einfach per Fax an 05331 /97 5555
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Aktien-Gesellschaft
fir Historische Wertpapiere
SalzbergstraBe 2

D - 38302 Wolfenbuttel

Ort

Datum

Unterschrift

Ich beauftrage Sie als Kommissionar, fir mich ............. Stiick
Aktien (OrdergroBe ein Vielfaches von 10, Mindestorder 30
Stick) der Aktien-Gesellschaft fir Historische Wertpapiere
(Wertpapier-Kenn-Nummer 502 010) zum aktuellen Bérsen-
kurs am Ausflhrungstag (erstmals moglich am Tag des
Auftragseingangs, Ausflihrung abhangig vom Vorhandensein
einer Angebotsseite), hdchstens aber zu 6,00 € pro Aktie
véllig spesenfrei zu erwerben. Teilausfihrungen sind még-
lich. Die Aktien sollen mir geliefert werden

[l in effektiven Stiicken an meine unten genannte Anschrift
O durch Ubertrag in mein Bankdepot NF. ...,

bei

(Bank/Sparkasse)
Ich habe mit dem Erwerb der Aktien bereits Anspruch auf
Ausgabe der Bonus-Zertifikate 2006/07, die ebenfalls an
die unten genannte Anschrift gesandt werden sollen.

Auftraggeber

Vorname, Name

StraBe

PLZ/Ort




